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[摘要 ]  证明了泊松随机测度在指数鞅测度变换下仍是泊松随机测度, 并利用该结论及勾舍诺夫定理证明了

当风险资产价格 S
t
满足方程 dS

t
= S

t-
[Ldt+ R dB

t
+ QR 0

K (x )�N ( dt, dx ) ]时浮动执行价与固定执行价的亚式期权

之间的等价关系.
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Abstrac t: It was proved that Po ssion random m easures are a lso Po isson random m easures under a change o f exponential

m artingale m easure. And by using the theorem and G irsanov theorem , a symme try re la tionsh ip betw een floating strike

and fixed strike Asian options was proved as the r isk asset S t was deno ted by the so lution of dS t = S t- [Ldt+ R dB t + QR 0

K (x )�N ( dt, dx ) ].
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表 1 亚式期权损益函数的类型

Tab le 1 Types o f payoffs for A sian

期权类型 损益函数

固定执行价的亚式看涨期权 ( E (T 1, T ) - K )+

固定执行价的亚式看跌期权 (K - E (T1, T ) )+

浮动执行价的亚式看涨期权 (HST - E (T 1, T ) ) +

浮动执行价的亚式看跌期权 ( E (T1, T ) - HST ) +

  其中 HI R+ , x+ = m ax( x, 0).

算术平均: E (T 1, T ) >
1

T - T1
Q
T

T 1

S (u ) du.

几何平均: E (T 1, T ) > exp {
1

T - T
1
Q
T

T 1

lnS ( u ) du }.

  亚式期权是一种强路径依赖期权,其到期日的收益不仅取决于标的资产到期日的价格,还与整个期

权有效期 [ 0, T ] 内某段时间标的资产所经历的价格平均值有关.这种平均值可以是一段时间内的连续平

均,也可以是若干点的离散平均;可以是算术平均也可以是几何平均. 每一个确定的平均类型都对应着两

种亚式期权的形式,即固定执行价格和浮动执行价格, 它们都具有只能在到期日执行的欧式期权的风格,

不同的是前者的损益函数是在欧式期权的损益函数中用资产

价格的平均值取代资产本身的价格, 而后者的损益函数是在

欧式期权的损益函数中用资产价格的平均值取代合约的敲定

价格 (见表 1). 相对于欧式期权,亚式期权具有可以避免人为

操纵期权价格的优点,受到广大投资者的欢迎.许多学者对亚

式期权进行了深刻的研究,例如文 [ 1] ~ [ 4].

目前有许多论文研究 L�vy模型下的期权定价问题. 文

[ 5]研究了 L�vy模型下欧式期权的定价和套期保值问题.文

[ 1] 证明了 L�vy模型下浮动执行价与固定执行价的亚式期

权之间的等价关系.本文的目的是对文 [ 1] 中的结论作进一

步的推广.
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